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Vyzvy ceského predsednictvi
v Radeé EU: CCD I, ESG a fintech

1. éervence se Ceska republika ujme po tfindcti letech svého historicky druhého
predsednictvi v Radé EU. V souvislosti s touto roli ji ceka spousta vyzev. Jaké to jsou?
Pravé na tuto otazku se snazila odpovédét konference, kterou jsme poradali

8. €ervna ve spolupraci s Ceskou bankovni asociaci v prostorach Ceské narodni banky.

/

vodniho slova se chopil ministr
financi Vladimir Stanjura, kte-
ry ujistil trh, Ze se bude snaZit
o to, aby nevznikala zbyte¢na
regulace. ,,Minulé krize nam
ukdzaly, Ze je tfeba leccos mé-
nit. Mnohdy se ale stava, Ze nové regulace re-
aguji praveé na staré udalosti a nepredjimaji ty
nové. Obecné ale doufam, Ze nyni se ndm nej-
drive podafi snizit rizika a az pak teprve bude-
me nastavovat opatieni,” uvedl s tim, Ze mezi
hlavni priority v ramci ¢eského predsednictvi
v EU patfi otazky spojené s kyberbezpe¢nos-
ti, jako jsou DORA a MiCA. Velkym tématem
budou obezretnostni rimce CRR a CRD, které
aktualizuji pravidla kapitalové primérenosti,
¢imz by mély prinést harmonizaci bankovni-
ho préava a dokonceni Baselu III. Dotdhnout do
cile by vlada chtéla také smérnici CCD II a vé-

Vzdycky existuje vazba
mezi rizikem a urokovou
sazbou. PakliZe by ve
findle strop nebyl spravné
nastaven, miize dojit
kvytlaceni rizikovych
skupin, se kterymi dnes
nebankovni trh pracuje,
do sedé zony. To jsme
koneckoncit mohli vidét
také na Slovensku.

novat se bude i legislativé udrzitelnych financi.
»Castokrat slychame, Ze néco ptislo z Bruselu.
Ale tak to neni. My jsme Evropa, my jsme Bru-
sel. Mame byt od zac¢atku u jednani. Je tfeba,
abychom byli od zac¢atku na vSech jedndnich,
hdjili nase z4jmy, ziskali spojence a nakonec
dosli spole¢né ke kompromisu. Nejsme mala
zeme. Jsme devata nejvétsi zemé a to neni vi-
bec Spatny vysledek,” dodal Vladimir Stanjura.

Sporné body CCD Il byly vyjasnény

Prvni diskusni panel byl vénovan smérnici
o spotrebitelském financovani Consumer Cre-
dit Directive II, kterd je revizi smérnice Consu-
mer Credit Directive z roku 2008. Pravé
tato smérnice vyvolavala posledni dobou na
trhu pomérné ohnivé diskuse. Ty se tykaly pte-
devSim rozsahu smérnice a nékterych je-
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jich spornych bodd, z nichZ nejspornéjsi byl
v oblasti zastropovani trokovych sazeb, tzv.
rate cap. ,V tomto sméru doslo na Evrop-
ské radé k zasadnimu posunu. Navrh aktual-
né stanovi, aby ¢lenské stity zavedly opat-
Feni proti nadmérnym drokovym sazbam,
RPSN nebo celkové cené uvéru. Ale nejedna
se o ploSnou harmonizaci pravidel, i kdyz i to
bude predmétem néasledného jednani,” uvedla
v ivodu Lenka Dupakova ze stalého zastoupe-
ni Ceské republiky v Bruselu. Podobné stano-
visko ma nakonec dle europoslankyné Kate-
finy Konecné také europarlament. ,V tomto
sméru bylo v oblasti europarlamentu mnoho
nazorovych proudd. Objevovaly se nazory od
uplného vyskrtnuti aZ po plnou harmonizaci
ve smyslu konkrétni sazby ¢i maximalni ceny
uvéru, které by komise stanovila delegovanym
aktem. Vyjednavani byla velmi obtiZn4, ale na-
konec jsme se shodli na tom, Ze ziistaneme
u pivodniho navrhu komise, ktery dava sta-
tim flexibilitu v tom, jak zastropovani bude
vypadat.“

Na tato slova pozitivné reagoval Jifi
Hauptman, feditel pro oblast corporate affairs
v Providentu. ,VZdycky existuje vazba mezi ri-
zikem a trokovou sazbou. PakliZe by ve fina-
le strop nebyl spravné nastaven, mizZe do-
jit k vytlaceni rizikovych skupin, se kterymi
dnes nebankovni trh pracuje, do Sedé zdny.
To jsme koneckonct mohli vidét také na Slo-
vensku, kde kazdy sedmy Slovak zna néjakého
lichvare, a déje se to i nyni ve Finsku.“ Na jeho
slova navdzala Monika Zahalkova, vykonna
feditelka Ceské bankovni asociace. ,V zasadé
srate capem nesouhlasime a myslime si, Ze ani
neni pro nas sektor dtlezZity. To koneckoncil
ukazuji také Cisla, ktera patfi k nejlepsim
v Evropé. Defaultni korporatni uvéry dosa-
hovaly v dubnu 3,65 procenta vs. pét procent
v roce 2017, podil nevykonnych spotiebitel-
skych Gvért se pohyboval mirné nad ¢tyfmi
procenty vs. osm procent v roce 2017 a podil
nevykonnych hypote¢nich uvéri dosahoval re-
kordnich 0,66 procenta.

Otéazku, jak zastropovat rate capy, polozil
viceguvernér Ceské narodni banky Tomas Ni-
detzky. ,,Tuto debatu jsem vedl uzZ s byvalou vla-
dou. Velka diskuse se tocila kolem toho, jaka by
méla byt vySe zastropovani. Jeden z navrhi byl
desetinasobek repo sazby. To na prvni pohled
zni hezky, ale méli jsme obdobi, kdy repo saz-
ba byla 0,05 procenta, tehdy by i palprocentni
urok byl lichva, naopak dnes bychom se pohy-
bovali na 57,5 procenta. To je nesmysl,“ uvedl
s tim, Ze cestou ochrany spotiebitele neni ros-
touci regulace, ale spiSe zvySovani finanéni
gramotnosti spotiebiteld.

CCD Il vs. automatizované profilovani

Av§ak CCD II nema sporny bod pouze v ramci
rate capu. Tim druhym je skute¢nost, Ze smér-
nice omezuje automatizované profilovani a be-
havioralni skéring v ramci ovéfeni uvéru-
schopnosti klienta. ,,PakliZe by doslo k omeze-
ni téchto moZnosti, byl by to pro nas problém.

Do dekarbonizace nds
nikdo nenutil. Jsou to
impulzy z trhu. Casto se
ndam totiz stavalo, Ze se
s ndmi investor rozlouéil
s tim, Ze nds prosté do
portfolia zaradit nemiiZe.
Proto jsme od ledna
loriského roku zacali

s implementaci ESG
pravidel a nyni patiime
mezi premianty ve
stiredni Evropé.

Jedna se totiz o pokrocilé statistické metody,
které vyuzivaji umélou inteligenci, ale zaro-
veil pracuji plné v souladu s GDPR. Samoziej-
meé vyuzivame také klasické registry a ovére-
ni tvéruschopnosti. Ale to ndam odpovi pouze
na to, zda klient ma dostatek prostredkd na
splaceni Gvéru. Nové modely nam ale odpovi
na otazku, zda klient chce sviij Gvér splacet.”
Ackoli ma smérnice nékolik spornych bo-
dd, skute¢nost, Ze by zastropovani mohlo byt
svéreno do gesce statli, mnohé ucastniky trhu
uklidnila a zaroven prispiva k tomu, Ze v ram-
citrialogu, kde za Evropskou radu bude jednat
pravé Ceska republika, by mohlo dojit ke kon-
senzu. ,,Na tirovni mezi jednotlivymi staty se
podarilo najit konsenzus. Po schvaleni pozice
ze strany Evropského parlamentu bude probi-
hat hledani konsenzu mezi radou, ¢lenskymi
staty a parlamentem EU. A uvidime, na jakych
oblastech parlament trvat bude a o jak kli¢ové
se bude jednat. Snahou ¢eského ptedsednic-
tvi bude drzet se konsenzu rady, ale také na-

jit kompromis v ramci trialogu,” uvedla Lenka
Dupékova s tim, Ze doufa, Ze se ceskému pred-
sednictvi podafi dotdhnout smérnici do kon-
ce. Z diskuse se pak jevilo, Ze spornym bodem
se zatim zda byt oblast crowdfundingu, na kte-
ré bude parlament trvat, ale na které se rada
neshodla.

OZE nam nepostaci

V ramci ESG panelu byl prvnim spikrem euro-
poslanec Alexandr Vondra, kterému, jak sam
tekl, je koncept udrZitelnych financi z duse
protivny. ,,Jsem stara Skola, ktera véfi, Ze uce-
lem podnikdni ma byt zisk. A zisk neni sprosté
slovo. Samoziejmé Ze tim, Ze firma tvori zisk,
déla také dobro, ale bez zisku nemtiZze fungo-
vat. Aktudlné vidim mnoho podobnosti mezi
soucasnou situaci a rokem 2009, kdy Rusové
zastavili plyn, jen ted jsou doby drsnéjsi. Teh-
dy jsme diskutovali, Ze by se diverzifikovaly
zdroje plynu. Méli jsme na to finance, smlou-
vy s AzerbajdZanem a Turkmenistanem, kon-
sorcium, ale nakonec Némecko prinutilo RWE
z konsorcia vystoupit, ponévadz nechtéli kon-
kurenci Nord Streamu. Ted vidime, jak naiv-
ni tento pristup byl,“ uvedl Alexandr Vondra
s tim, Ze Uplnd energetickd samostatnost pro
Evropu je jen iluzi. ,,Je tfeba, abychom zdroje
energie diverzifikovali. VyuzZiti obnovitelnych
zdrojii v kombinaci s kvalitnim ukladanim
déava smysl, ale abychom méli stabilitu, bude-
me pottebovat i jiné zdroje, at uz se jedna o ja-
dro nebo plyn. Musime si uvédomit, Ze Evropa
neoplyva dostateénym mnozstvim potiebnych
surovin,” dodal.

Tlak na zelenou vede k tomu, Ze jak finan¢-
ni, tak i nefinan¢ni podniky se stavaji sta-
le vice zelenymi. Ale odkud tato zelena sna-
ha plyne? Této otazky se ujal Martin Spolc
z Evropské komise pro udrZitelnost. ,,UdrZi-
telné finance jsou projekt, ktery si vyZadoval
sam trh. Véfim, Ze bychom se o nich bavili,
i kdyby v tomto sméru EU nic nedélala. My se
aktualné snazime dat tomuto projektu ramec.
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Nase agenda neni o tom, abychom ptikazovali
finan¢nimu sektoru, kam investovat. Chceme
se soustfedit na transparentnost. Pravé ta fi-
nan¢nimu sektoru umozni, aby mohl ¢ast pro-
stiedkt preorientovat do udrzitelnych pro-
jektt a aby lépe mohl ridit rizika a mél lepsi
kapacitu Celit rizikim. Za poslednich pét let
jsme udélali dost. Ted je velkou vyzvou sprav-
né v§e implementovat tak, aby regulatorni na-
stroje byly uzite¢né a nebyly prekazkou.

Tématu transparentnosti se dotkl i Ra-
dek Lastovicka, Senior Manager v oddéle-
ni consultingu pro finanéni instituce v EY.
»Banky v praxi narazeji na dva zasadni pro-
blémy, pakliZe chtéji zjistit udrZitelnost. Za-
prvé neexistuje Zadny repozitaf, tudiz pokud
chté&ji reporty hledat, musi projizdét inter-
net. Tim druhym potom je, jak mlZe banka
posoudit, zda projekt je, ¢i neni zeleny. Na-
priklad dle taxonomie je soucasti neposko-
zovani prostredi, nakladani s vodou, kdy pi-
soar by nemél splachnout 1,5 litru vody. Ale
jak ma banka toto posuzovat? Zarover je tie-
ba uvédomit si, Ze finan¢ni instituce v prv-
ni fadé posuzuji avéruschopnost, pak kre-
ditni riziko a aZ nakonec zelenost,“ dodal
s tim, Ze pravé rizika spojena s udrZitelnosti
se mohou ve findle promitnout do kreditniho
rizika.

Pozadavky na udrzitelnost
prichazeji z trhu

Ackoli se mohou zelené pozadavky zdat na prv-
ni pohled jako pFitéz, Matus$ Pul, Chief Sustai-
nability Officer v Ceské spofitelné, potvrdil, Ze
firmy maji o tento trend zajem. ,,Otazky udrzi-
telnosti jsou relevantni pro 90 procent klien-
th. Nicméné lisi se mira porozumeéni. Ta je vét-
$i samoztejmé u vétSich klientd. Tém mensim
se potom pomahame v problematice zoriento-
vat.“ Pravé firmy si totiZ zacinaji uvédomovat
nutnost nefinanéniho reportingu v ramci Cor-
porate Sustainability Directive, ktera se do-
tkne dat z roku 2023 s reportovaci povinnosti
vroce 2024 (pro SME od roku 2026).

To, Ze po zelenych energiich je skute¢né po-
ptavka z trhu, potvrzuji slova Martina Nova-
ka, ¢lena piedstavenstva skupiny CEZ. ,,Do de-
karbonizace nas nikdo nenutil. Jsou to impulzy
z trhu. Casto se ndm totiZ stavalo, Ze se s ndmi
investor rozlou¢il s tim, Ze nés prosté do port-
folia zaradit nemtiZe. Proto jsme od ledna lon-
ského roku zacali s implementaci ESG pravidel
a nyni patfime mezi premianty ve stiedni Ev-
ropé.”

Ze udrzitelnost je globalni téma, potvrdil
také Nasser Malik, vedouci oddéleni korpo-
ratnich Gvéra v Citi. ,,Poptavku po dekarboni-
zaci vidime uZ i u nasich klientt a je pravda, Ze
pravidla v tomto sméru se fesi i ve Spojenych
statech. Na druhou stranu je tfeba uvédomit si,
Ze udrzitelnost je globalni téma. Proto je nut-
né tladit také na méné rozvinuté zemé, aby se
o udrZitelnost snazily. Pokud nebudou, bude
to problém,“ dodal.
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Mohou ceské fintechy hrat extraligu?

Zeptal se potom v poslednim panelu Miroslav
Lukes, reditel Ceské fintech asociace. Panelis-
té se shodli na tom, Ze ano. Je tieba ale neklast
zbyte¢né regulatorni prekazky. ,,Prikladem
tspé&$né implementace regulace v Cesku byla
PSD 2. Takto musime pristupovat také k dal-
§i regulaci. Zddn4 regulace nepromitne vZdy
vSechny maloobchodni modely, ty se prosté
objevi. Je tfeba myslet i na malé hrace. Ti ne-
potiebuji velkou regulaci, proto jsou zasadni
otazky proporcionality,” ekl feditel odboru fi-
nanéni trhy Ministerstva financi CR Jiti Beran.
Podle europoslance Ondreje Kovarika by pak
regulace méla predevsim vytycit cestu, jak by
mél trh vypadat. ,,Zejména v oblasti digitalnich
financi je velmi daleZité mit standardy, které
nebudou vazany na fyzické hranice, tak jak je
mame zazité. Jinak totiZ nejsou efektivni.*

Panelisté se potom shodli na tom, Ze pokud
se chce néjaky projekt skalovat, musi byt také
regulovany. ,,Regulace nemusi byt vzdy nepti-
tel, inovace a regulace mohou jit ruku v ruce
a ve financich by mély. Finance jsou riskantni
a lidé jim véri jen tehdy, pokud jsou regulo-
vané. Proto se snazime pfi regulaci brat vzdy
ohled i na inovace. To se snaZime promitnout
napiiklad jak do DORA, tak i do MiCA,“ uptes-
nil Jan Ceyssens, vedouci oddéleni Digitalnich
financi v ramci Evropské komise. S jeho slovy
souhlasila také prezidentka Evropské asociace
digitalnich financi Maria Staszkiewicz. ,,MiCA
obsahuje pravidla, ktera jsou velmi peclivé vy-
jednana. Je to zaroven prvni standard na svété.
A pravé zde bych vidéla roli ceského predsed-
nictvi, zacit ho prosazovat jako globalni stan-
dard.“

Paklize tedy tuzemské fintechy na jejich ces-
té nebude brzdit regulace, mohou byt nejen
konkurenceschopné, ale doslova hrit i extra-
ligu na poli finané¢nich sluzeb. Podle Michala
Vodrazky z odboru regulace plateb, kybernetic-
ké bezpeénosti a fintechu v CNB je pro spous-
tu fintechti vysada, kdyz ziskaji licenci pravé
v Cesku. ,,Mame mnoho zijemct, ktefi chtéji
pravé licenci CNB, ackoli jsou si védomi toho,
Ze jeji vyrizeni mlzZe trvat déle nez jinde. Né-
ktefi ndm dokonce rekli, Ze mit licenci od nas je
benefit. To nas potésilo,“ uzaviel s tim, Ze pra-
vé tento prisnéjsi pristup k dohledu je do jisté
miry také zarukou kvalitnich firem.

Zaznam z konference naleznete
na YouTube kandlu Bankovnictvi.
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